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@ NOVO

MERCADO
BM&FBOVESPA

A BRAZIL PHARMA S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”), o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), o BANCO MORGAN STANLEY S.A. (“Morgan Stanley”) e o BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Morgan Stanley, “Coordenadores da Oferta”) comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM") n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"”), que foi requerido perante a CVM, em 29 de abril de 2011, o registro de oferta publica de distribuicdo primaria de acdes ordinarias de emissao da Companhia, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames.

OFERTA

A Oferta (conforme definido abaixo) consistird na oferta publica de distribuicdo priméria de 20.000.000 de acoes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissao da Companhia (“Agdes”). As Acoes serao ofertadas
no Brasil, em mercado de balcdo néo-organizado, nos termos da Instru¢ago CVM 400, sob a coordenacdo dos
Coordenadores da Oferta, com a participacdo de determinadas instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo (“Coordenadores Contratados”) e instituices intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro credenciadas junto a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA")
(“Instituicdes Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta e os Coordenadores Contratados,
“Instituicdes Participantes da Oferta”), e, ainda, com esforcos de colocacao das Agdes no exterior a serem
realizados pelo BTG Pactual U.S. Capital Corp., pelo Morgan Stanley & Co. LLC, pelo Bradesco Securities, Inc.,
pelo Raymond James & Associates, Inc. e pelo Banco Votorantim Securities, Inc. (“Agentes de Colocagao Internacional”),
exclusivamente junto a (a) investidores institucionais qualificados, residentes e domiciliados nos Estados Unidos da
América, conforme definidos no Rule 144A, editado pela U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC"),
em operacoes isentas de registro nos Estados Unidos da América em conformidade com o U.S. Securities Act of 1933,
conforme alterado (“Securities Act”); e (b) investidores nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da
América, que sejam pessoas nao residentes, domiciliados ou com sede nos Estados Unidos da América (non U.S. persons),
em conformidade com o Regulation S, editado pela SEC ao amparo do Securities Act, e de acordo com a legislacao
aplicavel no pais de domicilio de cada investidor, e, em ambos os casos, desde que invistam no Brasil nos termos
da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada, ou da Resolugdo n° 2.689 do Conselho Monetério
Nacional, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada, e da Instru¢go CVM n°® 325, de 27 de janeiro de 2000,
conforme alterada (“Investidores Estrangeiros”) (“Oferta”), sem a necessidade, portanto, da solicitacdo e obtencao
de registro de distribuicao e colocacao das Acoes em agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de outro pais,
inclusive perante a SEC. Os esforcos de colocacao das Acdes junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior,
serao realizados em conformidade com o Placement Facilitation Agreement (“Contrato de Colocagao Internacional”),
a ser celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocagéo Internacional. As Acdes que forem objeto de esforcos de
colocacédo no exterior pelos Agentes de Colocacao Internacional serdo obrigatoriamente subscritas e liquidadas no Brasil,
em moeda corrente nacional.

1.1. Acoes do Lote Suplementar: Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Acdes
inicialmente ofertada no ambito da Oferta podera ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 3.000.000 de agoes
ordinérias de emissdo da Companhia, nas mesmas condicoes e ao mesmo preco das Acdes inicialmente ofertadas
("Acdes do Lote Suplementar”), conforme opcao outorgada pela Companhia ao BTG Pactual no “Contrato de
Coordenagéo, Colocagao e Garantia Firme de Liquidagao e Distribuicao de Agoes Ordinarias de Emissdo da Brazil Pharma S.A.”
a ser celebrado entre a Companhia, os Coordenadores da Oferta e, na qualidade de interveniente-anuente, a BM&FBOVESPA
("Contrato de Colocagao”). As Acdes do Lote Suplementar serdo destinadas a atender a um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opgao de Lote Suplementar”). O BTG Pactual terd o
direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocacao, inclusive, e por um periodo de até 30 dias
contados, inclusive, da data de inicio das negociacdes das Acoes na BM&FBOVESPA, de exercer a Opcéo de Lote
Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apos notificacdo aos Coordenadores da Oferta, desde que
a decisao de sobrealocacao das A¢des no momento em que for fixado o Preco por A¢ao (conforme definido no item 8 abaixo)
seja tomada em comum acordo entre os Coordenadores da Oferta.

1.2. A¢oes Adicionais: Em conformidade com o artigo 14, paragrafo 2° da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Acoes
inicialmente ofertadas poderd, a critério da Companhia, em conjunto com os Coordenadores da Oferta, ser aumentada
em até 4.000.000 de Acbes, que correspondem a 20% do total das Acoes inicialmente ofertadas (“A¢oes Adicionais”).

REGIME DE COLOCAGAO E GARANTIA FIRME DE LIQUIDAGCAO

Nos termos do Contrato de Colocacado, os Coordenadores da Oferta realizardao, de forma individual e nao solidaria,
a colocacao das Acdes em regime de garantia firme de liquidagdo. A garantia firme de liquidacao na Oferta consiste na
obrigacdo individual e nado solidéria dos Coordenadores da Oferta de, apds a assinatura do Contrato de Colocacao,
a concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo do Anuncio de Inicio (conforme definido abaixo)
e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo (conforme definido no item 5 abaixo), subscrever e liquidar, na proporcao e
até o limite individual da garantia firme de liquidacdo prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta nos
termos do Contrato de Colocacgao, pelo Preco por Acéo (conforme definido no item 8 abaixo), na Data de Liquidacao
(conforme definido no item 6 abaixo), a totalidade do saldo correspondente a diferenca entre (1) a quantidade de Acoes
objeto da garantia firme de liquidacao prestada por cada Coordenador da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacao;
e (2) a quantidade de AgOes objeto da Oferta efetivamente liquidada no mercado (sem considerar as Acdes do Lote
Suplementar), nos termos definidos no Contrato de Colocacdo. O Contrato de Colocacdo estard disponivel para
consulta e obtengdo de copias junto aos Coordenadores da Oferta e a CVM, a partir da data de publicacdo do
anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), nos enderecos indicados no item 17 abaixo.

2.1. Revenda: Em caso de exercicio da garantia firme de liquidacéo e posterior revenda das Acdes junto ao publico
pelos Coordenadores da Oferta durante o Prazo de Distribuicao (conforme definido no item 7 abaixo) ou até a publicacdo
do anuncio informando acerca do resultado final da Oferta, a ser publicado pela Companhia, em conjunto
com os Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM 400 (“Antincio de Encerramento”),
se este ocorrer primeiro, o preco de revenda serd o preco de mercado das Acdes até o limite maximo correspondente
ao Preco por Acao (conforme definido no item 8 abaixo), ressalvadas as atividades de estabilizacdo, de acordo com
o Contrato de Estabilizacdo (conforme definido no item 9 abaixo).

PLANO DE DISTRIBUICAO

Com expressa anuéncia da Companhia, os Coordenadores da Oferta elaborardo plano de distribuicdo das Acoes,
nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucao CVM 400, no que diz respeito ao esforco de disperséo acionaria,
o qual levard em consideracéo as relacdes da Companhia e dos Coordenadores da Oferta com seus clientes e outras
consideragoes de natureza comercial ou estratégica. Os Coordenadores da Oferta obrigam-se a assegurar a adequacao
do investimento nas A¢des ao perfil de risco de seus clientes, o tratamento justo e equitativo aos investidores,
em conformidade com o artigo 21 da Instrucdo CVM 400, e que seus representantes de venda e as demais Instituicoes
Participantes da Oferta receberao exemplar dos Prospectos (conforme definido abaixo) relativos a Oferta previamente
as suas respectivas datas de emissdo para leitura obrigatéria e poderdo esclarecer as suas duvidas junto aos
Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, inciso Ill, da Instrucdo CVM 400. Os Coordenadores
da Oferta obrigam-se, também, a realizar os esforcos de dispersao acionaria previstos no Regulamento de Listagem
no Novo Mercado (“Regulamento do Novo Mercado”).

PUBLICO-ALVO

As Instituicoes Participantes da Oferta realizardo a colocacao das Acdes a (1) Investidores da Oferta Prioritaria,
no ambito da Oferta Prioritaria (conforme definido no item 4.1 abaixo); (2) Investidores da Oferta de Dispersao,
no ambito da Oferta de Dispersao (conforme definido no item 4.2 abaixo); e (3) Investidores Institucionais, no dmbito da
Oferta Institucional (conforme definido no item 4.3 abaixo). A Oferta é inadequada aos investidores que nao sejam
Investidores Institucionais Locais (conforme abaixo definidos) ou Investidores Estrangeiros. Uma decisdao de
investimento nas AcGes requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma
analise detalhada dos negécios da Companhia, mercado de atuacéo e os riscos inerentes aos seus negocios,
que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os Investidores
Institucionais interessados em participar da Oferta consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros
e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliagdo dos riscos inerentes aos negécios
da Companhia e ao investimento nas Acoes.

4.1. Oferta Prioritaria: A Oferta Prioritaria sera direcionada aos atuais acionistas da Companhia (“Investidores da
Oferta Prioritaria”), por meio da celebracdo de pedido de reserva especifico com qualquer Coordenador da Oferta
(“Pedido de Reserva para Investidores da Oferta Prioritaria”).

4.2, Oferta de Dispersao: A Oferta de Dispersao sera direcionada a investidores residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil que sejam instituicdes financeiras, companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar, pessoas fisicas ou juridicas que possuem investimentos financeiros em valor
superior a R$300.000,00 e que, adicionalmente, tenham atestado por escrito sua condicao de investidor qualificado,
fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados e administradores de carteira e consultores
de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios, que realizem solicitacdo
de reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, mediante o preenchimento de formulario especifico
("Pedido de Reserva”), durante o Periodo de Reserva (conforme definido no item 5.1 abaixo), em conformidade
com os procedimentos previstos para a Oferta de Dispersédo (conforme definida abaixo), observado o valor minimo
de pedido de investimento de R$100.000,00 e o valor maximo de pedido de investimento de R$1.000.000,00
(“Investidor da Oferta de Dispersao” e “Oferta de Dispersao”, respectivamente).

4.3. Oferta Institucional: A Oferta Institucional seré direcionada a investidores residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil que sejam: (i) instituicoes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuem investimentos financeiros
em valor superior a R$300.000,00 e que, adicionalmente, tenham atestado por escrito sua condicao de investidor
qualificado; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e (vi) administradores
de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios
(“Investidores Institucionais Locais”), que ndo sejam Investidores da Oferta de Dispersdo, e os Investidores
Estrangeiros (“Investidor Institucional” e “Oferta Institucional”, respectivamente).

PROCEDIMENTO DE COLOCAGAO DAS ACOES

Apos (1) a assinatura do Contrato de Colocacao; (2) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (3) a publicacédo do
Anuncio de Inicio; e (4) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Acoes
Ordinarias de Emisséo da Brazil Pharma S.A. (“Prospecto Definitivo”), as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo
a colocacdo das Acdes no ambito da Oferta, nos termos da Instrucdgo CVM 400, e observado o esforco de dispersao
acionaria previsto no Regulamento do Novo Mercado. Os Coordenadores da Oferta assegurarao que seus representantes
de venda e as demais Instituicdes Participantes da Oferta receberdo previamente a data de sua emissao exemplar do
Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo Priméaria de Agoes Ordinarias de Emissao da Brazil Pharma S.A.
(“Prospecto Preliminar”, em conjunto com o Prospecto Definitivo, os “Prospectos”), bem como assegurarao que
recebam, oportunamente, exemplar do Prospecto Definitivo para leitura obrigatoria, de modo que eventuais duvidas
pudessem ou possam, conforme o caso, ser esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta.

5.1. Oferta Prioritaria: Nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM 400, serd observado o direito de subscricdo
prioritaria, aos atuais acionistas da Companhia, incluindo os Acionistas Controladores, até o montante global de
R$30.000.000,00, correspondente a aproximadamente 1.690.140 Acdes da Oferta, considerando o preco por acéo de
R$17,75, que é o ponto médio da faixa indicativa de precos, sem considerar as Acoes do Lote Suplementar e as Acoes
Adicionais. O direito de subscricao de A¢oes no ambito da Oferta Prioritaria pelos atuais acionistas da Companhia sera
inicialmente observado em uma quantidade de Acdes equivalente ao percentual de participacao acionaria detida pelo
respectivo acionista no capital social da Companhia na data de publicacdo deste Aviso ao Mercado. Nao havendo
manifestacdo por meio da celebracao de pedido de reserva especifico, por qualquer atual acionista da Companhia,
referente ao seu respectivo direito de subscrever A¢oes no ambito da Oferta Prioritaria, as Agbes remanescentes
resultantes desta ndo manifestacdo podem ser alocadas prioritariamente aos demais atuais acionistas que manifestarem
sua intencao de subscricao de sobras de Acoes da Oferta Prioritaria. Neste caso, o limite por acionista na Oferta Prioritaria
para subscricao das Acoes remanescentes da Oferta Prioritaria deve corresponder a sua respectiva participacao no capital
social da Companbhia, desconsiderada para tanto a participacdo no capital do acionista que nao exercer seu direito de
subscricao na proporcao das Acoes objeto do nao exercicio do referido direito. Os atuais acionistas da Companhia devem
manifestar a qualquer dos Coordenadores da Oferta, de forma irrevogével e irretratavel, sua intencao de subscrever
Acbes no ambito da Oferta Prioritaria no dia 14 de junho de 2011, por meio da celebracdo de pedido de reserva
especifico com qualquer Coordenador da Oferta. Os acionistas da Companhia que possuem o direito de subscricdo das
Acdes no ambito da Oferta Prioritaria podem ceder, total ou parcialmente, os seus respectivos direitos de subscricao,
bem como os Pedidos de Reserva de Investidores da Oferta Prioritaria j& executados, para outros acionistas da
Companhia, até o dia 14 de junho de 2011. Nao obstante o disposto no artigo 55 da Instrucgo CVM 400,
as alocacoes para os atuais acionistas da Companhia, confirmadas no dia 14 de junho de 2011, serdo mantidas ainda
que haja excesso de demanda superior a um terco da quantidade de Acdes no objeto da Oferta. Para mais informacdes
ver secdo “Fatores de Risco - A eventual aceitacdo de ordens de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding pode levar ao risco de ma-formacao do Preco por Acao
e/ou de liquidez das nossas Acdes no mercado secundario, especialmente se considerada a colocacao prioritaria
das A¢Oes aos nossos atuais acionistas” do Prospecto.

5.2. Oferta de Dispersao: Sera concedido aos Investidores da Oferta de Dispersao o periodo de 6 dias Uteis, com inicio
em 14 de junho de 2011, inclusive, e encerramento em 21 de junho de 2011, inclusive, para realizarem seus Pedidos de
Reserva (“Periodo de Reserva”) e o dia 14 de junho de 2011 para as Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas)
realizarem seus Pedidos de Reserva (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”). Para os fins da presente Oferta,
s&o consideradas pessoas vinculadas os investidores que sejam controladores ou administradores da Companhia, de suas
subsidiarias e controladas, das Instituicoes Participantes da Oferta, dos Agentes de Colocacao Internacional ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, incluindo os acionistas controladores, bem como seus conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o sequndo grau, conforme aplicavel (“Pessoas Vinculadas”).

5.2.1. Procedimento da Oferta de Dispersdo: O montante de, no minimo, 13,5%, e, a critério dos Coordenadores da
Oferta, o montante de, no maximo, 15% das A¢des inicialmente ofertadas, sem considerar as Acdes do Lote Suplementar
e as Acdes Adicionais, sera destinado prioritariamente a colocacao publica para Investidores da Oferta de Dispersao que
tenham realizado Pedido de Reserva de acordo com as condicdes ali previstas e o procedimento abaixo indicado:
a. durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores da Oferta de Dispersao interessados em participar da Oferta
devera realizar pedido de reserva de Acdes, irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (i) e (j) abaixo e no
item 5.2.2 abaixo, mediante preenchimento do Pedido de Reserva com uma Unica Instituicdo Consorciada, observados o
valor minimo de pedido de investimento de R$100.000,00 e o valor méaximo de pedido de investimento de
R$1.000.000,00 por Investidor da Oferta de Dispersao. Os Investidores da Oferta de Dispersao poderao estipular,
no Pedido de Reserva, um preco maximo por Acao como condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva, sem necessidade
de posterior confirmacdo, sendo que, caso o Preco por Acao seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo
Investidor da Oferta de Dispersao, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado. Como condicao a
eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor da Oferta de Dispersao devera indicar no Pedido de Reserva se é ou nao
Pessoa Vinculada. As Instituicoes Consorciadas somente atenderao Pedidos de Reserva realizados por Investidores da
Oferta de Dispersao titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor. Recomenda-se aos Investidores
da Oferta de Dispersao interessados na realizacao de Pedidos de Reserva que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condicdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as
informacdes constantes do Prospecto Preliminar; (ii) verifiguem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia,
antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutencao de recursos em conta
nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com a Instituicao
Consorciada de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicao
Consorciada para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicao
Consorciada; b. os Investidores da Oferta de Dispersao deveréo realizar seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva,
sendo que os Investidores da Oferta de Dispersao que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Pedido de Reserva a sua condicao de Pessoa Vinculada; ¢. caso seja verificado excesso de demanda superior
em um terco a quantidade de Acoes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes do Lote Suplementar e as Acoes
Adicionais), seré vedada a colocacdo de Acoes aos Investidores da Oferta de Dispersao que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de Dispersao que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, exceto pelos Pedidos de Reserva realizados durante o Periodo de Reserva das Pessoas
Vinculadas; d. caso o total de Acdes objeto dos Pedidos de Reserva seja igual ou inferior ao montante de Acoes
destinadas a Oferta de Disperséo, nao havera Rateio (conforme definido abaixo), sendo integralmente atendidos todos
os Pedidos de Reserva, de modo que as AcOes remanescentes, se houver, serdo destinadas aos Investidores da Oferta
Institucional; e. caso o total de Acdes objeto dos Pedidos de Reserva exceda o total de Acoes destinadas a Oferta de
Dispersao, sera realizado rateio em lotes unitarios de 10.000 (dez mil) Acoes cada (“Lotes”), entre os Investidores da
Oferta de Dispersao, sendo que (i) até o limite de R$100.000,00, inclusive, o critério de rateio sera a divisao igualitaria e
sucessiva dos Lotes das Acdes destinadas a Oferta de Dispersao entre os Investidores da Oferta de Dispersao que tiverem
apresentado Pedido de Reserva, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e & quantidade total das Acoes
destinadas a Oferta de Dispersao; e (ii) uma vez atendido o critério descrito no item (i) acima, os Lotes das Acoes
destinadas a Oferta de Dispersdo remanescentes serao rateados proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos
de Reserva entre todos os Investidores da Oferta de Dispersao, desconsiderando-se, entretanto, em ambos os casos,
as fracoes dos Lotes (“Rateio”). Opcionalmente, a critério dos Coordenadores, a quantidade de Aces destinadas a
Oferta de Dispersao podera ser aumentada para até 15% das Acoes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes do
Lote Suplementar e as Acoes Adicionais) para que os Pedidos de Reserva excedentes possam ser total ou parcialmente
atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, serd observado o mesmo critério de Rateio; f. até as 16 horas do
primeiro dia Gtil subsequente a data de publicacdo do Andncio de Inicio, serao informados a cada Investidor da Oferta
de Dispersao pela Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo
endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidacao,
a quantidade de Acdes alocadas, o Preco por Acao e o valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso,
o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva; g. até as 10h30min da Data de
Liquidacao, cada Investidor da Oferta de Dispersao devera efetuar o pagamento, em recursos imediatamente disponiveis,
do valor indicado na alinea (f) acima a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva,
sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado; h. na Data de Liquidacao,
a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio da BM&FBOVESPA, entregara as
Acoes alocadas ao respectivo Investidor da Oferta de Dispersao de acordo com os procedimentos previstos no Contrato
de Colocacao, desde que efetuado o pagamento previsto na alinea (g) acima; i. caso (i) seja verificada divergéncia
relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente
o risco assumido pelos Investidores da Oferta de Dispersao ou a sua decisao de investimento, nos termos do artigo 45,
paragrafo 4°, da Instrucdo CVM 400; (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400;
e/ou (iii) a Oferta seja modificada, nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, o Investidor da Oferta de Dispersao
podera desistir do respectivo Pedido de Reserva, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicdo Consorciada que
tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva (1) até as 12 horas do quinto dia Util subsequente & data de
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso do item (i) acima; e (2) até as 12 horas do quinto dia Util subsequente
a data em que o investidor for comunicado diretamente pela Instituicdo Consorciada sobre a suspensao ou a modificacao
da Oferta, nos casos dos itens (ii) e (iii) acima. Adicionalmente, os casos dos itens (ii) e (iii) acima serdo imediatamente
divulgados por meio de antncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacéo deste Aviso ao Mercado
e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400. No caso do item (i) acima,
ap6s a publicacdo do Anuncio de Inicio, a respectiva Instituicio Consorciada deverd acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o respectivo Investidor da Oferta de Dispersao esta ciente
de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes. Caso o Investidor da Oferta de
Dispersao néo informe sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva nos termos desta alinea, o Pedido de Reserva
serd considerado vaélido e o Investidor da Oferta de Dispersdo devera efetuar o pagamento do valor do investimento.
Caso o Investidor da Oferta de Dispersao ja tenha efetuado o pagamento nos termos da alinea (g) acima e venha a desistir
do Pedido de Reserva nos termos desta alinea, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcado monetéria,
sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de trés dias Gteis
contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e j. caso nao haja conclusao da Oferta ou em
caso de resilicdo do Contrato de Colocacao ou de cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva
serdo cancelados e a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva comunicara
ao respectivo Investidor da Oferta de Dispersao o cancelamento da Oferta, o que poderd ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Caso o Investidor da Oferta de Disperséo ja tenha efetuado o pagamento nos
termos da alinea (g) acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de trés dias Gteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta.
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5.2.2. Cancelamento dos Pedidos de Reserva: Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento,
por qualquer das Instituicoes Consorciadas, de qualquer das obrigacoes previstas no respectivo instrumento de adeséo
ao Contrato de Colocagéo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas
de conduta previstas na requlamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacao, aquelas previstas na Instrucao CVM
400 e, especificamente, na hipétese de manifestacdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, emissao indevida
de pesquisas e relatérios publicos sobre a Companhia e/ou divulgacao indevida da Oferta, conforme previsto no artigo
48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicao Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo
das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta, (i) deixara de integrar o grupo de instituicdes
responsaveis pela colocacdo das Agdes, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva e todos os boletins de subscricdo
que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento; (ii) arcara com
quaisquer custos relativos a sua exclusao como Instituicao Participante da Oferta, incluindo custos com publicacoes,
honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros de boa-fé, inclusive custos decorrentes de eventuais demandas
de potenciais investidores; e (iii) podera deixar, por um periodo de até seis meses contados da data da comunicacao
da violagdo, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios sob
a coordenacao de qualquer dos Coordenadores da Oferta.

5.3. Procedimento da Oferta Institucional: As Acoes objeto da Oferta que nao forem colocadas na Oferta de Dispersao
serdo destinadas a Oferta Institucional, em conformidade com o seguinte procedimento: a. os Investidores Institucionais
interessados em participar da Oferta deverao apresentar suas ordens de investimento durante o procedimento de coleta
de intengoes de investimento, previsto no artigo 44 da Instrucado CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”),
nao sendo admitidas reservas antecipadas, tampouco valores minimos ou méximos de investimento; b. caso a quantidade
de Acbes objeto das ordens de investimento recebidas dos Investidores Institucionais durante o Procedimento de
Bookbuilding exceda a quantidade remanescente de A¢oes apos o atendimento de pedidos de reserva de Investidores da
Oferta de Dispersao, terao prioridade no atendimento de suas respectivas ordens de investimento os Investidores
Institucionais que, a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, melhor atendam ao objetivo da Oferta de criar
uma base diversificada de acionistas, formada por investidores com diferentes critérios de avaliacao sobre as perspectivas,
ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuacéo e as conjunturas macroecondmicas brasileira e internacional,
observado o disposto no plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 33,
paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, e do item 3 acima; ¢. até as 12:00 horas da data de publicacdo do Anuncio de Inicio,
cada Investidor Institucional deveré ser informado, por meio de seu endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone
ou fac-simile, sobre a quantidade de Acdes que deve subscrever e o Preco por Acao (conforme definido no item 8 abaixo);
d. a entrega das Acdes devera ser efetivada na Data de Liquidacdo (conforme definido no item 6 abaixo), mediante a
subscricao a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, do produto do Preco por Acao
(conforme definido no item 8 abaixo) multiplicado pela quantidade de Acoes objeto das respectivas ordens de investimento,
em conformidade com os procedimentos previstos no Anuncio de Inicio; e. a subscricao das Acdes sera formalizada
mediante assinatura de boletim de subscricdo, cujo modelo final serd previamente apresentado & CVM e que informa o
Investidor Institucional sobre o procedimento para a entrega das Acdes; e f. podera ser aceita a participacao de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de fixacado do Preco por Acdo (conforme definido no item 8 abaixo)
até o limite maximo de 15% da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Acoes
inicialmente ofertada (sem considerar as Acoes do Lote Suplementar e as Acoes Adicionais), n&o sera permitida a colocacao
de Acoes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.
A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode impactar adversamente a formagdo do Preco por Acdo (conforme definido no item 8 abaixo),
e o investimento nas Acdes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode promover
reducao de liquidez das A¢des no mercado secundario. Para mais informacées, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados as Acdes e a Oferta - A eventual aceitacdo de ordens de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas durante o Procedi > de Bookbuilding pode levar ao risco de ma-formacao
do Preco por Acdo e/ou de liquidez das nossas A¢des no mercado secundario, especialmente se considerada a
colocacao prioritaria das A¢des aos nossos atuais acionistas”. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas
no artigo 48 da Instrucao CVM 400 para protecao (hedge) de operacdes com derivativos (incluindo operacdes de total return
swap) contratadas com terceiros sao permitidas na forma do artigo 48 da Instrucao CVM 400 e nao ser&o consideradas
investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, desde que tais terceiros
nao sejam Pessoas Vinculadas.

DATA DE LIQUIDACAO E DATA DE LIQUIDAGCAO DAS ACOES DO LOTE SUPLEMENTAR

A liquidacéo fisica e financeira da Oferta (sem considerar as Acoes do Lote Suplementar) devera ocorrer no terceiro dia
util contado da data de publicacgo do Anuncio de Inicio, mediante a entrega de Acdes aos investidores
("Data de Liquidacdo”). A liquidacéo fisica e financeira das Acoes do Lote Suplementar deverd ocorrer em até
trés dias Uteis contados de cada data de exercicio da Opgéao do Lote Suplementar.

PRAZO DE DISTRIBUICAO

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante publicacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 52,
paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400. O prazo para a distribuicao das Acoes objeto da Oferta sera (1) de até seis
meses contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 18 da Instrucao CVM 400
(“Prazo de Distribuicdo”); ou (2) até a data de publicacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

PREGO POR ACAO

No contexto da Oferta, o preco de subscricao por Acdo (“Preco por Acao”) sera fixado apds (i) a efetivacédo dos Pedidos
de Reserva no Periodo de Reserva; e (ii) a apuracao do resultado do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo
23, paragrafo 1°, e o artigo 44 da Instrucdo CVM 400. No contexto da Oferta, estima-se que o Preco por Acao estara
situado entre R$16,25 e R$19,25, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acdo poderd, eventualmente, ser fixado fora
dessa faixa. Na hipotese de o Preco por Acao ser fixado fora dessa faixa indicativa, os Pedidos de Reserva serao
normalmente considerados e processados, observada a condicdo de eficacia indicada no item 5.2.1. (a) acima.
Os Investidores da Oferta Prioritaria e os Investidores da Oferta de Dispersao que aderirem, respectivamente,
a Oferta Prioritaria e & Oferta de Dispersao, nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, do processo
de determinacao do Preco por Acao. Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por Acao, até o limite maximo de 15% da Oferta. Caso nao seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 & quantidade de Acoes inicialmente ofertada (sem considerar as Acoes do Lote
Suplementar e as Acoes Adicionais), sera permitida a colocacao de Acbes aos Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400. A participacao de Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar adversamente a formacao do
Preco por Acdo, e o investimento nas Acdes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
pode promover reducéo de liquidez das A¢des no mercado secundario. Para mais informacoes, veja a se¢ao
“Fatores de Risco Relacionados as Acoes e a Oferta - A eventual aceitacdo de ordens de Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding pode
levar ao risco de ma-formacao do Preco por Acao e/ou de liquidez das nossas A¢oes no mercado secundario,
especialmente se considerada a colocagao prioritaria das A¢des aos nossos atuais acionistas” do Prospecto.
Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucao CVM 400 para protecao (hedge)
de operacoes com derivativos (incluindo operacoes de total return swap) contratadas com terceiros sdo permitidas na
forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e nao serao consideradas investimentos realizados por Pessoas Vinculadas
para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, desde que tais terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas.

ESTABILIZACAO DO PRECO DAS AGCOES

O BTG Pactual poderd, a seu exclusivo critério, conduzir, por intermédio da BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., atividades de estabilizacdo de preco das Acdes na BM&FBOVESPA durante o periodo compreendido
entre a data de inicio da negociacao das Acoes, inclusive, e o 30° (trigésimo) dia, inclusive, contado de tal data de inicio
da negociacdo das Acdes na BM&FBOVESPA, por meio de operacoes de compra e venda de Agdes, observadas as
disposicoes legais aplicaveis e o disposto no “Contrato de Prestacao de Servicos de Estabilizacdo de Preco de Acdes
Ordinérias de Emissdo de Brazil Pharma S.A.” a ser celebrado entre a Companhia, o BTG Pactual e a BTG Pactual
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”), que serd previamente aprovado
pela BM&FBOVESPA e pela CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrucao CVM 400 e do item Il da
Deliberacdo CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005. Nos termos do Contrato de Estabilizacdo, o BTG Pactual podera
escolher liviemente as datas em que realizard as operacoes de compra e venda de Acdes, ndo estando obrigado a
realiza-las em todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e retoméa-las a
qualquer momento, a seu exclusivo critério. O Contrato de Estabilizacdo estara disponivel para consulta e obtencao
de copias junto aos Coordenadores da Oferta e a CVM, a partir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio,
nos enderecos indicados no item 17 abaixo.

CARACTERISTICAS DAS AGOES

As Acoes conferem a seus titulares os seguintes direitos: a. direito de voto nas Assembléias Gerais da Companhia,
sendo que cada Acao corresponderd a um voto; b. direito ao recebimento de dividendo minimo obrigatério, em cada
exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Aces;
¢. direito de alienacdo das Acdes nas mesmas condicdes asseguradas ao acionista controlador alienante, em caso de
alienacao, direta ou indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacao como por
meio de operacoes sucessivas (100% tag along); d. direito ao recebimento integral de dividendos e demais proventos de
qualquer natureza que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da Data de Liquidacdo ou da Data de Liquidacao
das Acoes do Lote Suplementar e das A¢oes Adicionais, conforme o caso; e. direito de alienacdo de suas acdes em oferta
publica a ser efetivada pelo acionista controlador, em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de
cancelamento de listagem das acoes de emissao da Companhia no Novo Mercado, segmento especial de listagem da
BM&FBOVESPA, pelo seu valor econémico, apurado mediante laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada e
independente; e f. todos os demais direitos assegurados as Acdes, nos termos previstos no Regulamento do Novo Mercado,
no estatuto social da Companhia e na Lei das Sociedades por Acdes, conforme descritos no Prospecto Preliminar.
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NEGOCIAGAO DAS AGOES

As Acoes sao livremente negociaveis na BM&FBOVESPA sob o codigo “BPHA3", no segmento especial de listagem do
Novo Mercado da BM&FBOVESPA, conforme Contrato de Participacdo no Novo Mercado celebrado em 25 de maio de 2011.
Durante o prazo de 18 meses contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, ou seja, até 24 de dezembro de 2012,
inclusive, as Acoes serdo negociadas exclusivamente em lotes indivisiveis de 10.000 (dez mil) Aces, ndo sendo admitidas
negociacoes de lotes fracionarios. Apos o encerramento deste periodo de 18 meses, as Acoes serdo negociadas no lote
padréao usualmente praticado pela BM&FBOVESPA, que hoje é de 100 acdes, sendo admitida negociacao de lote
fracionario. A Oferta nao foi e nem sera registrada na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de
capitais de qualquer outro pafs, exceto o Brasil.

ACORDOS DE LOCK-UP

De acordo com o Regulamento do Novo Mercado, nos seis meses subsequentes a data de publicacdo do Anuncio de Inicio,
os Acionistas Controladores, os membros do Conselho de Administracdo da Companhia e os membros da Diretoria da
Companhia ndo poderdo vender e/ou ofertar a venda quaisquer das acdes ordinarias de emissao da Companhia ou
derivativos destas de que sejam titulares imediatamente apds a efetivacao da Oferta. Apds esse periodo inicial de seis
meses, os Acionistas Controladores, os membros do Conselho de Administragdo da Companhia e os membros da
Diretoria da Companhia nao poderéo, por mais seis meses, vender e/ou ofertar a venda mais do que 40% das acdes
ordinarias de emisséo da Companhia e derivativos destas de que sejam titulares imediatamente apos efetivacao da
Oferta. Ainda, a Companhia, os membros do conselho de administracao e da diretoria da Companhia, bem como seus
atuais acionistas controladores (em conjunto, “Pessoas Sujeitas as Restricdes de Transferéncia de Valores
Mobiliarios”) obrigar-se-ao perante os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacao Internacional a nao emitir,
oferecer, vender, contratar a venda, dar em garantia ou de outra forma alienar, direta ou indiretamente, as acoes,
quaisquer valores mobiliarios representativos do capital social da Companhia, ou quaisquer valores mobiliarios
conversiveis em, permutaveis por, ou que admitam pagamento mediante entrega de acées ou de quaisquer valores
mobilidrios representativos do capital social da Companhia de que sejam titulares na data do Prospecto Definitivo
(“Valores Mobiliarios Sujeitos ao Acordo de Lock-up”), a partir da data de assinatura do Contrato de Colocagéo
Internacional e durante um periodo de 180 dias contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, exceto
em certas situacoes especificas, incluindo as transferéncias, diretas ou indiretas, de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Acordo
de Lock-up (1) realizadas no ambito das atividades de estabilizacdo, nos termos do Contrato de Estabilizacdo e do
Contrato de Empréstimo; (2) com o consentimento prévio dos Agentes de Colocagéo Internacional; (3) entre acionistas
ou Afiliadas (pessoas que, direta ou indiretamente, controlam, sao controladas ou estdao sob controle comum)
de qualquer Pessoa Sujeita as Restricdes de Transferéncia de Valores Mobiliarios; (4) por qualquer Pessoa Sujeita as
Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios ou seu representante para uma ou mais pessoas fisicas com o propdsito
de torna-las elegiveis aos cargos no conselho de administracdo da Companhia; (5) transferéncias relacionadas aos
programas de stock option plan e de recompra de acoes da Companhia; (6) transferéncias de acoes que forem adquiridas
no mercado por qualquer Pessoa Sujeita as Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios ap6s a data do Contrato
de Colocacao; (7) na forma de doacbes de boa-fé, desde que o beneficidrio desta doacdo, antes de qualquer
transferéncia dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Acordo de Lock-up, obrigue-se a cumprir todos os termos e condicoes
dos Acordos de Lock-up, juntamente com a declaracédo de que esteve em conformidade com os Acordos de Lock-up
a partir da data do Contrato de Colocacao; (8) como disposicao de qualquer trust celebrado em beneficio direto ou
indireto de qualquer Pessoa Sujeita as Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios, seus familiares ou Afiliadas,
desde que o trustee, antes de qualquer transferéncia dos Valores Mobilidrios Sujeitos ao Acordo de Lock-up,
obrigue-se a cumprir todos os termos e condicoes dos Acordos de Lock-up, juntamente com a declaracao de que esteve
em conformidade com esses acordos a partir da data do Contrato de Colocacao; e (9) transferéncia de Acdes a uma
corretora, com o consentimento dos Coordenadores da Oferta, no contexto da realizacdo de atividade de formador de
mercado, de acordo com a legislacao aplicavel, inclusive com a Instrucao da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada, e com o Codigo ANBIMA (conforme definido abaixo), ressalvando-se que nenhuma autorizacao sera
necessaria caso as atividades de formador de mercado sejam realizadas por corretoras pertencentes ao grupo econdémico
dos Coordenadores da Oferta (“Transferéncias Permitidas”). Adicionalmente, os Sécios-Fundadores celebraram com a
Companhia acordos de nao negociacao das acdes de emissao da Companhia de que sejam titulares. Para informacoes
detalhadas sobre tais acordos, vide item 6.7 - Outras Informacées Relevantes - Restricées a transferéncia das nossas agoes -
do Formulario de Referéncia.

CRONOGRAMA DA OFERTA
Encontra-se a seguir um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir da
publicacdo do Aviso ao Mercado da Oferta:

Data de Realizacao/

N° Evento Data Prevista (1

Publicagéo do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicoes Consorciadas)
1 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
. Inicio das apresentagdes para potenciais investidores
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

07/06/2011

Republicacdo do Aviso ao Mercado (com logotipos das Instituicoes Consorciadas)
2 Inicio do Periodo de Reserva
8 Periodo de Reserva para Investidores da Oferta Prioritaria
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

3. Encerramento do Periodo de Reserva

14/06/2011

21/06/2011

Encerramento das apresentagoes para potenciais investidores
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
4. Fixagdo do Preco por Acao
Aprovacao do Preco por Acdo pela Companhia
Assinatura do Contrato de Colocacao e de outros contratos relacionados a Oferta
Inicio do prazo para exercicio da Opcao de Lote Suplementar

22/06/2011

Concessdo do Registro da Oferta pela CVM

5. Publicacédo do Antncio de Inicio 24/06/2011
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

6. Inicio das negociacoes das Acdes na BM&FBOVESPA 27/06/2011

7. Data de Liquidacao 29/06/2011

8. Encerramento do prazo para exercicio da Opcao de Lote Suplementar 27/07/2011

9. Data limite para a liquidacao das Acdes do Lote Suplementar 01/08/2011

10. Data limite para a publicacdo do Antncio de Encerramento 28/01/2012

() As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes,
atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400 e/ou modificada nos termos do artigo 27
da Instrucdo CVM 400, sera publicado comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos de publicacdo deste Aviso ao Mercado,
informando acerca da suspenséo ou modificacao da Oferta.

13.1. Apresentacdes de Roadshow: A Companhia e os Coordenadores da Oferta realizardo apresentacdes de
roadshow a investidores no periodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data
em que for determinado o Preco por Acdo.

APROVACOES SOCIETARIAS

A realizacao da Oferta foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 25 de abril de 2011
e os seus termos e condicoes foram aprovados em Reunido do Conselho de Administracao realizada na mesma data,
cujas atas foram arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) em 9 de maio de 2011 e publicadas
no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo em 7 de junho de 2011 e no jornal Valor Econémico em 6 de junho de 2011.
A emissao das Acoes com exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172,
inciso |, da Lei das Sociedades por Acoes, o Preco por Acao e o efetivo aumento de capital da Companhia,
dentro do limite de capital autorizado previsto em seu Estatuto Social, serdo aprovados em Reunido do Conselho
de Administracao da Companhia a ser realizada antes da concessao do registro da Oferta pela CVM, cuja ata sera
arquivada na JUCESP e publicada no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Valor Econémico.

15.

16.

17.

INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA E COORDENADOR ADICIONAL

A instituicao financeira contratada para prestacao de servicos de escrituracao das Acdes ¢ o Banco Bradesco S.A.
Para fins do artigo 16 do Cdédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas (“Cédigo ANBIMA™), o Morgan Stanley
serd o Coordenador Adicional na Oferta, em razdo de veiculos que estdo sob controle comum com o BTG Pactual,
ou que sdo geridos por sociedades controladas pelo BTG Pactual, e recebam investimentos do grupo BTG Pactual,
serem titulares de acdes representativas de 75% (antes do Roll up, conforme definido no Prospecto Preliminar), ou mais
no capital social da Companhia. Essa participacao foi calculada de acordo com os critérios especificos do artigo 16,
§4° do Codigo ANBIMA. Para mais informacdes sobre a participacdo do BTG Pactual na Companhia,
ver secdo “Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta” do Prospecto. O Morgan Stanley nao
receberd qualquer remuneracédo em razao de sua condicao de Coordenador Adicional, recebendo somente as comissoes
de coordenacéo, garantia firme de liquidacéo, colocacao e, eventualmente, de incentivo em razdo de sua condicao
de Coordenador da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacao.

PEDIDO DE REGISTRO

O registro da Oferta foi requerido em 29 de abril de 2011 perante a CVM, estando a Oferta sujeita a prévia aprovacao
e registro da CVM. Este Aviso ao Mercado néo constitui uma oferta de venda ou subscricao das Acdes nos Estados Unidos
da América. As Acbes nao podem ser ofertadas nos Estados Unidos da América sem que sejam registradas na SEC ou
estejam sujeitas a isencdo de registro nos termos do Securities Act. A Companhia nao registrou e nao pretende registrar
a Oferta ou as Acdes na SEC ou em qualquer agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais,
exceto o Brasil.

INFORMAGCOES ADICIONAIS
Os investidores que desejarem obter informagoes adicionais sobre a Oferta, bem como exemplar do Prospecto Preliminar,
deverao dirigir-se aos enderecos e websites indicados a sequir:

¢ Companhia
BRAZIL PHARMA S.A.
At.: Sr. André S&
Rua Gomes de Carvalho, n° 1.629, 6° e 7° andares, CEP 04547-006, Sao Paulo - SP, Brasil
Tel.: +55 11 2117-5200 - Fax: +55 11 2117-5233
http://www.brph.com.br/ri (neste website acessar “Prospecto Preliminar”)

e Coordenador Lider
BANCO BTG PACTUAL S.A.
At.: Sr. Fabio Nazari
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP, Brasil
Tel.: +55 11 3383-2000 - Fax: +55 11 3383-2474
https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento (neste website acessar
“Mercado de Capitais” no menu a esquerda, depois acessar “2011" no menu a direita e a seguir clicar em “Prospecto
Preliminar” logo abaixo de Brazil Pharma S.A.)

* Morgan Stanley
BANCO MORGAN STANLEY S.A.
At.: Sr. Rafael Pagano
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 6° andar, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP, Brasil
Tel.: +55 11 3048-6000 - Fax: +55 11 3048 6099
http://www.morganstanley.com.br/prospectos (neste website, em Prospectos Locais, acessar “Prospecto
Preliminar - Brazil Pharma S.A.")

¢ Bradesco BBI
BANCO BRADESCO BBI S.A.
At.: Sr. Rodrigo Monteiro Margoni
Avenida Paulista, n°® 1.450, 8° andar, CEP 01310-917, S&o Paulo - SP, Brasil
Tel.: +55 11 2178-4800 - Fax: +55 11 2178-4880
http://www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas (neste website acessar “Brazil Pharma” e, posteriormente,
acessar ''Prospecto Preliminar”)

e Coordenadores Contratados
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
At.: Sr. Henrique Loyola
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, 2° andar, salas 201 a 208, CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ, Brasil
Tel.: +55 11 3526-1300 - Fax: +55 11 3526-1350
http://www.xpi.com.br/ipo.aspx (neste website, acessar “Oferta Publica de Brazil Pharma”)

BANCO VOTORANTIM S.A.

At.: Sr. Roberto Roma

Avenida das Nacoes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, CEP 04794-000, Sao Paulo - SP, Brasil

Tel.: +55 11 5171-2612 - Fax: +55 11 5171-2656

http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website, na secdo Prospectos das Operacoes de
Renda Variavel, acessar “BR Pharma - Prospecto Preliminar de Emissao de Acoes (IPO)”)

O Prospecto Preliminar também esté disponivel na sede e no endereco eletrénico (i) da CVM, na Rua Sete de Setembro,
n° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar,
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou em www.cvm.gov.br (neste website acessar “Participantes do
Mercado” - “Companhias Abertas” - “Prospectos de Ofertas Publicas de Distribuicao”, depois digitar “Brazil Pharma
S.A.", posteriormente no assunto “Prospecto Preliminar - Arquivado CVM" acessar “Consulta”); (ii) da BM&FBOVESPA,
na Rua XV de Novembro, n° 275, na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, ou em www.bmfbovespa.com.br
(neste website acessar “Empresas Listadas”, depois digitar “Brazil Pharma S.A.”, posteriormente acessar “Informacoes
Relevantes” - “Prospecto de Distribuicao Publica” - “Prospecto de Distribuicao Publica”).

Os Agentes de Colocacdo Internacional ndo tém qualquer responsabilidade sobre a distribuicdo publica das Acdes no
Brasil, incluindo informagoes contidas neste Aviso ao Mercado.

O Prospecto Preliminar e o formulario de referéncia da Companhia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulédrio de Referéncia”) contém informacdes adicionais
e complementares a este Aviso ao Mercado, incluindo informacdes sobre a Companhia, seu setor de atuacao,
atividades e situacao econoémico-financeira e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condicoes da Oferta
e dos riscos a ela inerentes.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Os investidores devem ler as secbes “Estudo Técnico” e “Fatores de Risco Relacionados as Acbes e a Oferta”,
constantes do Prospecto Preliminar, bem como as secdes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, constantes
do Formulario de Referéncia, para uma descricao de certos fatores de risco relacionados a subscricao de Acdes que devem
ser considerados na tomada de deciséo de investimento.

Os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores da Oferta Prioritaria e aos Investidores da Oferta de Disperséo
interessados na realizacao do Pedido de Reserva que leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicoes estipulados
nos respectivos Pedidos de Reserva, em especial os procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Acéo e a
liquidacao da Oferta, incluindo a entrega de Agoes, bem como as informagoes constantes do Prospecto Preliminar.

A Oferta é inadequada aos investidores que nao sejam Investidores Institucionais Locais ou Investidores
Estrangeiros. Uma decisdo de investimento nas A¢bes requer experiéncia e conhecimentos especificos que
permitam ao investidor uma analise detalhada dos nossos negdcios, mercado de atuacdo e os riscos inerentes
aos nossos negocios, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que
os Investidores Institucionais Locais interessados em participar da Oferta consultem seus advogados,
contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilia-los
na avaliacao dos riscos inerentes aos nossos negocios e ao investimento nas Acoes.

Adicionalmente, como todo e qualquer investimento em valores mobiliarios de renda variavel, o investimento
nas AcOes apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisdo de investimento (ver secao “Fatores de Risco” do Prospecto
Definitivo, e as secbes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia,
além de outras informacoes incluidas no Prospecto Definitivo e no Formulario de Referéncia).

“O registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacoes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as A¢bes a serem distribuidas.”
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bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendendo,assim, a(o) presente oferta ptblica (programa),
aos padrdes minimos de informacao exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo & ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituices Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica
(programa). Este selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicao nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora,
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